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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales
Resultados de Sociedad Eléctrica Santiago SpA
al 31 de marzo de 2018

1.- Resumen

Al 31 de marzo de 2018, Sociedad Eléctrica Santiago SpA (en adelante Eléctrica Santiago o la Compafiia)
registrd una pérdida de MUS$698, inferior a la ganancia de MUS$2.486 obtenida al cierre del periodo marzo
2017. En términos operacionales, el EBITDA fue menor en MUS$3.807, lo cual se explica principalmente por
menores ingresos y mayores costos productivos al cierre del periodo marzo 2018 en comparacion al mismo
periodo del ejercicio anterior.

Los principales hitos relevantes para el periodo:

1)

2)

Con fecha 21 de diciembre de 2017 AES Gener anuncié la venta del 100% de las acciones de la
Sociedad Eléctrica Santiago SpA a la sociedad Generadora Metropolitana SpA, cuyos accionistas
indirectos son AME y EDF Chile.

La operacion contempla la venta de las centrales Renca y Nueva Renca (en la regién Metropolitana),
Los Vientos (regién de Valparaiso) y Santa Lidia (region del Biobio), que en conjunto suman 750 MW.
El precio de venta del 100% de las acciones de ESSA ascendié a 300 millones de dolares, sujeto a
ajustes por capital de trabajo.

La operacidn se firmo sujeta a la aprobacion de la Fiscalia Nacional Econémica, la cual se obtuvo con
fecha 8 de febrero de 2018 y a una reorganizacion societaria para enajenar los activos libres de su
deuda financiera. Esta reorganizacion se complet6 en el mes de marzo de 2018. Se espera que la
transaccion cierre durante Mayo 2018, una vez cumplidos trdmites administrativos menores adn
pendientes.

El 10 de enero de 2018 se realiz6 una junta de bonistas, donde la Compafiia informo la reorganizacién
societaria producto de la firma del contrato de compraventa de acciones de ESSA a Generadora
Metropolitana SpA, y en mérito de la cual el contrato de emision de bonos de ESSA se radicaria
finalmente en AES Gener. Los bonistas aprobaron unanimemente modificar el contrato de emision de
bonos en las siguientes materias:

Liberar la solidaridad de pago de ESSA establecida en el contrato de emisidn para el evento de divisién
de ESSA.

Modificar los resguardos financieros de ESSA para homologarlos con aquellos de los bonos vigentes
de AES Gener.

Adecuar el contrato de emision en cuanto a obligaciones de hacer, de no hacer, eventos de
incumplimiento y mecanismos de toma de decisiones para homologarlo con las disposiciones vigentes
en los bonos de AES Gener.
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e Liberar a la nueva sociedad de los resguardos financieros que le sean aplicables durante el periodo
comprendido entre la division y la fusion de ésta en AES Gener (se contaria con una garantia solidaria
de AES Gener desde el registro de la nueva sociedad en el Registro de Valores).

Con fecha 26 de enero de 2018 tuvo lugar la division de ESSA, naciendo de ella Nueva Eléctrica Santiago SpA
(“NESSA”), sociedad a la cual se le asignd, una vez ocurrido su inscripcion en el Registro de Valores con fecha
29 de marzo de 2018, la totalidad de las obligaciones bajo el contrato de emisién de bonos de ESSA.

El dia 29 de marzo de 2018, tuvo lugar la fusion de NESSA en AES Gener, asumiendo esta Ultima, en calidad
de emisor, todos los derechos y obligaciones bajo el contrato de emision de bonos. Dichas obligaciones,
conforme a una modificacidn suscrita con el Banco de Chile con fecha 11 de abril de 2018, han quedado
homologadas con aquellas contenidas en el contrato de emision de bonos de AES Gener de fecha 5 de
septiembre de 2007, y sus modificaciones.
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2.- Anélisis del resultado

marzo marzo Var. Monto Var.
Resultado (MUS$) 2018 2017 %
Ingresos ordinarios
Otros ingresos ordinarios 12.658 15.207 -17% (2.549)
Total ingresos ordinarios 12.658 15.207 -17% (2.549)
Costo de venta
Costo transporte de gas 99 869 -89% (770)
Costo uso sistema transmision 177 178 -1% 1)
Costo de venta productivo y otros 6.357 4.213 51% 2.144
Depreciacion e intangibles 4.966 4.739 5% 227
Total costo de venta 11.599 9.999 16% 1.600
Ganancia bruta 1.059 5.208 -80% (4.149)
Gasto de administracion (831) (820) 1% (11)
Otras ganancias (pérdidas) (434) 68 -738% (502)
Ingresos financieros 478 136 253% 342
Costos financieros (457) (772) -41% 315
Diferencias de cambio (771) (391) 97% (380)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (956) 3.429 -128% (4.385)
Impuesto a las ganancias 258 (943) -127% 1.201
Ganancia (pérdida) después de impuesto (698) 2.486 -128% (3.184)
Ganancia (pérdida) de operaciones ) ) ) )
discontinuadas, neta de impuesto
Ganancia (pérdida) (698) 2.486 -128% (3.184)

Los ingresos ordinarios disminuyeron en un 17% equivalente a MUS$2.549 comparado al cierre del mismo
periodo del afio anterior, lo cual se explica debido a que en el periodo terminado al 31 de marzo de 2018 la
generacion fue menor producto del mantenimiento de la planta.

Los costos de venta se incrementaron en un 16%, equivalente a MUS$1.600, en donde los costos de venta
productivos se incrementaron en MUS$2.144 debido a un aumento al costo por mantenimiento de nueva Renca
por MUS$1.300, gasto por impuestos verdes de MUS$338 y mayores gastos por personal por MUS$500, lo
cual se compensa por menores costos por transporte de gas por MUS$770 para el primer trimestre de 2018.

A nivel no operacional, existe una variacion negativa de MUS$502 en el rubro otras ganancias perdidas debido
al gasto realizado por la modificacion del contrato del Bono en UF, un incremento en los ingresos financieros
correspondiente por intereses intercompafiia por MUS$342, una disminucién en los costos financieros por
MUS$315 y un aumento por concepto de diferencial cambiario por MUS$380.

Finalmente, la variacion positiva por el gasto por impuesto a las ganancias de MUS$1.201 asociado a la perdida
gue presenta el afio 2018 en comparacion al cierre del periodo marzo del afio anterior.
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Al 31 de marzo de 2018 se registré una baja de EBITDA de un 41% equivalente a MUS$3.807 comparado con
el periodo 2017, lo cual se explica por un menor margen bruto debido a menores ingresos y mayores costos

productivos.

marzo

marzo

Var.

EBITDA (MUSS) 2018 2017 oo  MontoVar.
Margen Bruto 1.059 5.208 -80% (4.149)
Depreciacion e intangibles (-) 5.078 4.739 7% 339
Gastos de administracion (831) (820) 1% (12)
Otros costos no incluidos en EBITDA 111 97 14% 14
EBITDA 5.417 9.224 -41% (3.807)

Considerando que la Central Nueva Renca se encuentran en mantencién no hay generacion propia a marzo de

2018.
marzo marzo
GENERACION 2018 2017 Var. %
Termo Gas Eléctrica Santiago neta (GWh) 0 7 -7 -100%
Termo Diesel ESSA (S.Lidia + Los Vientos) neta (GWF 0 2 -2 -100%
Termo Diesel ESSA (Nrenca) neta (GWh) 0 0 0 -
Total Generacion 0 9 -9

2.2 Ganancia / Pérdida del periodo

Al 31 de marzo de 2018, el resultado del ejercicio disminuy6 en un 128% equivalente a MUS$3.184 en
comparacion al cierre del periodo del afio 2017, que se explica principalmente por: i) menor ganancia bruta por
MUS$4.149, ii) mayores gastos no operacionales por MUS$235 y iii) una disminucion en el impuesto a las
ganancias por MUS$1.201 asociado al menor resultado presentado en 2018.

3.- Analisis del balance

marzo diciembre Var. Monto Var.
Balance (MUS$) 2018 2017 %
Activos corrientes 31.853 25.705 24% 6.148
Activos no corrientes 261.524 342.822 -24% (81.298)
Total Activos 293.377 368.527 -20% -75.150
Pasivos corrientes 41.564 37.564 11% 4.000
Pasivos no corrientes 37.313 73.330 -49% (36.017)
Patrimonio neto 214.500 257.633 -17% (43.133)
Total patrimonio neto y pasivos 293.377 368.527 -20% -75.150

Los activos corrientes mostraron una variacién positiva de un 24% equivalente a MUS$6.148 el que se explica
por un incremento en: deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes de MUS7.173, inventarios

por MUS$1.645, otros activos no financieros por conceptos de

pagos anticipados a GE de MUS$1.364, los
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cuales se ven compensados a su vez por una disminucion en las cuentas por cobrar a entidades relacionadas de
MU$4.257.

En relacion a los activos no corrientes estos experimentaron una disminuciéon de un 24% equivalente a
MUS$81.298 la cual se explica en su totalidad por la disminucion de la cuenta por cobrar a entidades
relacionadas con su matriz AES Gener producto de la divisién.

En cuanto a los pasivos corrientes estos presentaron un incremento equivalente a un 11% por MUS$4.000 el
cual se explica principalmente por un aumento en las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar asociado al
mantenimiento.

Respecto a los pasivos no corrientes estos presentan una disminucion de un 49% por MUS$36.017 la cual esta
asociada al traspaso de la deuda del bono en UF que mantenia la Sociedad y que fue traspasado en la division
de la Compaiiia.

Finalmente, el patrimonio neto disminuyd en un 17% equivalente a MUS$43.133 debido a una disminucion de
capital de MUS$35.542 producto de la division de la Compafiia y pago de dividendos a Gener por MUS$6.893
y el resultado del ejercicio negativo de MUS$698.

4.- Indicadores

Los indicadores de liquidez activo corriente/pasivos corrientes registraron un incremento respecto al presentado
a diciembre del afio anterior, esto debido a que el nivel de activos corrientes aumentd en un 24% y los pasivos
corrientes aumentaron un 11%.

El Pasivo Exigible disminuy6 un 29%, equivalente a MUS$32.017, debido a la disminucién de la deuda del
Bono en UF.

El indicador cobertura de gastos financieros es de (1,19) veces a marzo de 2018 inferior al de diciembre del afio
anterior, esto debido al menor resultado presentado en el ejercicio 2018 comparado con diciembre 2017.

En cuanto a la rentabilidad de los activos y del patrimonio a marzo de 2018 existe una disminucion en los
indicadores que se explica por el menor resultado obtenido en el periodo 2018.

marzo diciembre
2018 2017
Liquidez
Activos corrientes / Pasivos corrientes (veces) 0,77 0,68
(Activo corriente - Inventarios) / Pasivo corriente (veces) 0,60 0,54
Endeudamiento
Pasivo exigible/Patrimonio neto (veces) 0,37 0,43
Pasivos corrientes/Pasivo exigible (veces) 0,53 0,34
Pasivos no corrientes/Pasivo exigible (veces) 0,47 0,66
Pasivo exigible (MUS$) 78.877 110.894
Cobertura gastos financieros (veces) (1,09) 3,71
Actividad
Patrimonio neto (millones de délares) 214.500 257.633
Propiedades, planta y equipo. Neto (millones de ddlares) 253.065 252.844
Total activos (millones de dolares) 293.377 368.527
Rentabilidad
De los activos (1) (%) (0,238) 1,731
Del patrimonio (1) (%) (0,325) 2,476
Rendimiento activos operacionales (2) (%) 0,418 6,862

Utilidad/Accion (3) (Dolares) (0,005) 0,050
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(1) Larentabilidad de los activos y del patrimonio esta calculada considerando la utilidad de 12 meses al
cierre de cada periodo, y el activo y patrimonio a cada fecha.

(2) Los activos operacionales considerados para este indice estan registrados en Propiedades, Planta y
Equipos, Neto.

(3) Lautilidad por accion al cierre de cada periodo esta calculada considerando el nimero de acciones
pagadas a cada fecha

5.- Flujo de caja

marzo marzo Variacion  Variacion

Flujo de caja (MUS$) 2018 2017 %

Flujo neto de operacién (69) 7.093 (7.162) -101%
Flujo neto de inversion 404 (6.994) 7.398 -106%
Flujo neto de financiamiento (93) (93) - 0%
Flujo neto total 242 6 236 3933%
Efecto de la variacion de la tasa de cambio (19) @) (15) 375%
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 223 2 221 11050%
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 42 48 (6) -13%
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 265 50 215 430%

Al 31 de marzo de 2018, el saldo final de caja fue de MUS$265 un 430% mayor a los MUS$50 registrados al
cierre de marzo de 2017. El flujo neto de operacién del periodo disminuyé en un 101% equivalente a
MUS$7.162 debido principalmente a una disminucién en los cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios, en cuanto a la actividad de inversién registr6é una variacion de un 106% equivalente a
MUS$7.398 originado por menores préstamos a la matriz, finalmente la actividad de financiamiento no presento
variacion respecto al mismo periodo del afio anterior.

6.- Analisis de mercado

Eléctrica Santiago participa en el negocio de la generacion de Chile que se desarrolla fundamentalmente en
torno a un nico mercado denominado Sistema Eléctrico Nacional (SEN). Sus operaciones se realizan a traves
de la central Nueva Renca con potencia bruta instalada de 379 MW que puede utilizar alternativamente diésel
0 gas como combustible principal y gas propano para los quemadores de ductos; la central Renca que utiliza
diésel como combustible, con potencia bruta instalada de 100 MW vy las centrales Santa Lidia y Los Vientos
que utilizan ambas diésel, y que cuentan una potencia instalada de 139 MW y 132 MW, respectivamente.

La tabla a continuacion muestra las principales variables del mercado Chile al 31 de marzo de 2018 y 2017.

Chile

2018 2017
Variacion demanda %) 25 14
Consumo promedio mensual (GWh) 5.559,6 5.699,7

Precio Spot US$/MWh 53,6 61,9
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En el periodo a marzo de 2018, las condiciones hidrologicas permitieron que los niveles de los embalses
mostraran una disminucion respecto al mismo periodo del afio anterior. La disminucién en la generacion
hidroeléctrica fue compensada por un incremento en la generacion tanto solar como eélica, lo que gener6 una
baja de 13,4% de los costos marginales promedio del sistema comparado con igual periodo de 2017.

7.- Andlisis de riesgo

7.1. Riesgos de mercado y financiero

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero varie debido a un cambio en los precios de mercado. Entre los riesgos de precio de mercado, se
consideran tres tipos: el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio de combustible.

7.1.1. Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Compaiiia es el ddlar estadounidense dado que los ingresos, costos e inversiones en
equipos son principalmente determinados en base de la mencionada moneda. Asimismo, la Compafiia est4
autorizada para declarar y pagar sus impuestos a la renta en dolares estadounidenses. El riesgo de tipo de cambio
estd asociado a ingresos, costos e inversiones. Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2018,
aproximadamente el 70 % de los ingresos ordinarios y de los costos de venta de la Compafiia estan denominados
en ddlares estadounidenses.

La siguiente tabla muestra la composicion de la deuda por moneda, en base al capital adeudado, al 31 marzo de
2018 y 31 de diciembre de 2017:

marzo diciembre
2018 * 2017
Moneda % %
Dolar 100 9
UF 0 91

* Tal como se comentd con fecha 26 de enero de 2018 tuvo lugar la division de ESSA, naciendo de ella Nueva
Eléctrica Santiago SpA (“NESSA”), sociedad a la cual se le asigno, una vez ocurrido su inscripcion en el
Registro de Valores con fecha 29 de marzo de 2018, la totalidad de las obligaciones bajo el contrato de emision
de bonos de ESSA.

Cabe sefialar que, con la adquisicién de la central Santa Lidia en junio de 2014, se incorpord un leasing
financiero en ddlares con fecha de vencimiento en el afio 2039.
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7.1.2. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero varie debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de Marzo de 2018, la
compafiia ya no se encuentra expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés de mercado, considerando
que la deuda a largo plazo que mantenia , fue traspasado a AES Gener producto de la division de la Compaifiia,
explicada anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2017, el portafolio de deuda de Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A estd basado en tasa
fija, mitigando en su totalidad un eventual riesgo de tasa de interés.

7.1.3. Riesgo de precio de combustible

La Compafiia se ve afectado por la volatilidad de precios de ciertos combustibles. Los combustibles utilizados
por la Compafiia, principalmente diésel y gas natural licuado (GNL), son “commodities” con precios
internacionales fijados por factores de mercado ajenos a la Compafiia.

El precio de combustibles es un factor clave para el despacho de las centrales y los precios spot en Chile. Dado
que la Compafiia es una empresa con generacién térmica, el costo de combustible representa una parte
importante de los costos de venta.

Actualmente, las compras de diésel y GNL no tienen una cobertura asociada dado que la venta de energia en el
mercado spot, permite trasladar la variacién de precio de combustible a precio de venta.

En base a lo antes expuesto, se estima un alza del 10% en los costos del combustible diésel durante el periodo
finalizado al 31 de marzo 2018, no generaria un impacto significativo en los resultados. La central Nueva Renca
puede utilizar alternativamente diésel o GNL y adquiere volimenes definidos de suministro de GNL bajo
contratos de corto plazo cuando su precio es mas competitivo que el diésel.

7.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidad crediticia de las contrapartes con que Sociedad Eléctrica
Santiago S.p.A establece relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fundamentalmente en los deudores
comerciales y en los activos financieros.

A partir de enero de 2018, los deudores comerciales son clientes en Chile que corresponden a compafiias
distribuidoras y clientes industriales de elevada solvencia y un porcentaje importante de ellas o sus
controladoras cuenta con clasificaciones de riesgo local y/o internacional de grado de inversién. Las ventas del
Compariia en el mercado spot se realizan obligatoriamente a los distintos integrantes deficitarios del
Coordinador Eléctrico Nacional segun el despacho econdmico realizado por esta entidad.

Al 31 de diciembre de 2017 la Gnica contraparte de Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A era s6lo su matriz AES
Gener S.A. con la cual ademas mantiene una cuenta corriente con un saldo por cobrar al 31 de marzo de 2018.
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Existen politicas de caja, inversiones y tesoreria en la Sociedad, las cuales guian el manejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito. Cabe sefialar que estas politicas estan alineadas con las mismas
definidas por su matriz AES Gener S.A. En cuanto a las inversiones financieras que se realizan, tales como
pactos de retrocompra y depositos a plazos, incluyendo derivados, se ejecutan con entidades financieras locales
y extranjeras con clasificacion de riesgo nacional y/o internacional mayor o igual a “A” en escala de Standard
& Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s.

La maxima exposicion a la fecha de reporte es el valor contable para cada clase de activos financieros
mencionados en Nota 9.1 La Compafiia no mantiene garantias para dichos activos financieros.

7.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de
pago. Al 31 de diciembre de 2017 en adicién a los flujos operacionales normales, la Compafiia contaba con una
cuenta corriente con su matriz AES Gener S.A.

Al 31 de marzo de 2018 la Compafiia contaba con un saldo en fondos disponibles liquidos de MUS$265
registrados en efectivo y equivalente al efectivo. En tanto al cierre de diciembre de 2017, el saldo en fondos
disponibles liquidos fue de MUS$42 incluidos en efectivo y equivalente al efectivo.

Los plazos de vencimiento de las obligaciones con el publico y obligaciones por leasing que actualmente tiene
la Compafiia se detallan en Nota 17 Otros Pasivos Financieros.

7.4 Riesgos operacionales

Los riesgos operacionales se relacionan con la posibilidad de fallas o deficiencias futuras que pueden
obstaculizar los objetivos estratégicos, operativos y/o financieros de la Compafiia.

7.4.1 Hidrologia

Las operaciones de Eléctrica Santiago en el negocio de la generacion de Chile que se desarrolla
fundamentalmente en torno a un Unico mercado denominado Sistema Eléctrico Nacional (SEN) pueden verse
afectadas por las condiciones hidrolégicas, dado que la hidrologia es un factor clave para el despacho de las
centrales y precios en el sistema.

7.4.2  Fallas operacionales

La Compafiia realiza regularmente mantenimientos y mejoras operacionales a sus centrales para garantizar la
disponibilidad comercial de ellas. La Compafiia se ve en la obligacién de realizar compras en el mercado spot
ante fallas operacionales, mantenimientos programados o no programados. De ésta manera, la disponibilidad
de las centrales podria verse afectada o provocar efectos significativos en los resultados financieros de la
Compafiia.
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7.5 Riesgo Regulatorio

Eléctrica Santiago se encuentra sujeta a la regulacién vigente en Chile, la que puede abarcar diversos aspectos
del negocio. El riesgo regulatorio se relaciona a potenciales cambios en la legislacion vigente que pudieran
afectar adversamente los resultados de la Compafiia.

7.5.1  Marco Regulatorio

Como empresa de generacion eléctrica, Eléctrica Santiago esta sujeta a regulacion relativa en diversos aspectos
del negocio. El marco regulatorio actual que rige a las empresas de suministro de electricidad ha estado vigente
en Chile desde 1982.

No se puede garantizar que las leyes o0 normas de los paises en que se opera o0 se tienen inversiones no seran
modificadas, 0 no seran interpretadas en una manera que podria afectar a la Compafiia en forma adversa o que
las autoridades gubernamentales otorguen efectivamente cualquier autorizacion solicitada.

A partir del 1 de enero de 2017, entra en vigencia la medicion de emisiones CO2, NOx, SOx y MP para efectos
del célculo del impuesto a las emisiones de fuentes fijas conformadas por calderas o turbinas que, individual o
conjuntamente, sumen una potencia térmica superior o igual a 50 MWT. En el caso de las emisiones de CO2,
el impuesto corresponde a USD$5 por tonelada emitida. Para efectos de determinar el impuesto a pagar, la
Superintendencia de Medioambiente certificara en marzo de cada afio las emisiones de cada contribuyente en
el afo calendario anterior. El primer pago de este impuesto tendra ocasién en abril 2018 por las emisiones
correspondientes al afio 2017.

El 21 de noviembre de 2017 se materializ6 uno de los hitos mas relevantes en materia de transmisién eléctrica
en la historia de Chile ya que se interconectaron sincrénicamente los sistemas eléctricos del norte grande y
central (SING y SIC respectivamente). Con este hito se creo el Sistema Eléctrico Nacional (SEN) que une a
través de una red de transmision de méas de 3.000 km de extension la ciudad de Arica con la Islas de Chiloé.

En un régimen de operacion futuro, con una interconexidn sin restricciones salvo las propias del disefio técnico,
se crea un nuevo mercado de energia eléctrica, que integra en oferta y demanda a sus predecesores SING y SIC.
En funcidn de estos cambios, la Compafiia, se encuentra analizando el impacto sobre sus segmentos de negocio
y reportes financieros.

7.5.2 Regulacion Ambiental

Eléctrica Santiago también esta sujeta a normas ambientales que, entre otros, exigen realizar evaluaciones de
impacto ambiental de los proyectos futuros, obtener permisos reglamentarios y cumplir con ciertos limites de
emisiones. Sin embargo, Eléctrica Santiago no puede garantizar que las autoridades gubernamentales puedan
modificar los limites vigentes o que otorguen efectivamente cualquier autorizacion ambiental solicitada.

Nuevas regulaciones ambientales cada vez mas exigentes estdn continuamente bajo desarrollo, las cuales

pueden modificar las operaciones y/o requerir inversiones adicionales para cumplir con dicha regulacidn.

El 4 de Octubre de 2017 se publico en Boletin Oficial la Resolucion Exenta 868, del Ministerio de Medio
Ambiente, la cual Aprueba el Anteproyecto Revision Norma Calidad Primaria para Material Particulado
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Respirable MP10, y lo somete a Consulta Publica durante 60 dias habiles. En su version actual, el Anteproyecto
no introduce cambios significativos con respecto a la normativa vigente.

El 24 de noviembre de 2017 se publicé y entrd en vigencia el Decreto Supremo 31/2016 Plan de Prevencion y
Descontaminacion Atmosférica para la Regién Metropolitana. Aplica a las fuentes, establecimientos y
actividades emisoras de Material Particulado Fino Respirable (MP10), Material Particulado Fino Respirable
(MP2,5), Ozono (03,) y Mondxido de Carbono (CO), ubicadas en la Region Metropolitana; por lo tanto, es
aplicable a las Centrales Renca y Nueva Renca de Eléctrica Santiago. Establece medidas de control de emisiones
para cumplir con la normativa vigente de calidad de aire dentro de 10 afios, las principales exigencias son:
e Limites de emision para fuentes estacionarias para MP, SO2, CO y NOXx, aplicables a calderas y
procesos de combustion.
¢ Reduccidn de 30% en emisiones de material particulado para grandes establecimientos industriales.
e Los proyectos o actividades que ingresen al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental deberan
compensar en un 120% sus emisiones totales anuales.

Eléctrica Santiago cumple con los limites de emisién establecidos en el Plan de Prevencion y Descontaminacion
Atmosférica de la Region Metropolitana. Respecto a la medida de reduccién de 30% de emisiones de material
particulado, se encuentra evaluando alternativas de compensacion para ser presentado durante el afio 2018 para
aprobacion del Ministerio de Medio Ambiente

7.5.2  Regulacion Tributaria

Eléctrica Santiago se encuentra sujeta a la normativa tributaria vigente en Chile. Las modificaciones a las leyes
0 tasas impositivas tienen un efecto directo en resultados.

La reforma tributaria chilena se encuentra en plena vigencia a partir del 1 de enero de 2017. La referida reforma
incorpord un impuesto a las emisiones de fuentes fijas conformadas por calderas o turbinas que, individual o
conjuntamente, sumen una potencia térmica superior o igual a 50 MWT. En el caso de las emisiones de CO2,
el impuesto corresponde a USD$5 por tonelada emitida. Para efectos de determinar el impuesto a pagar, la
Superintendencia de Medioambiente certificara en marzo de cada afio las emisiones de cada contribuyente en
el afio calendario anterior. El primer pago de este impuesto tendrd ocasion en abril 2018 por las emisiones
correspondientes al afio 2017.

*hkhkhkhkhkhhkhkhkkhkkhkhkhkhkhkhhhikiik



